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連結業績ハイライト
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業績推移

（単位：億円）

純営業収益

販売費・一般管理費

経常損益※

親会社株主に帰属する当期純損益※

累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

1,214 1,306 +7%

1,027 1,089 +6%

272 314 +15%

162 185 +14%

 純営業収益 1,306億円（前同比＋7%、前四半期比＋3% ）、経常損益 314億円（同＋15%、△29％）
親会社株主に帰属する当期純損益 185億円（同＋14%、 △14％）

 前年同期比は、国内営業、インベストメントバンキングが好調で増収増益
国内営業では好調な相場環境を背景に増収。インベストメントバンキング業務では発行市場規模拡大やM&A、証券化案件収益化が寄与
グローバルマーケッツ業務ではフィクストインカム・エクイティで着実に収益を計上も、ソリューションの前年度大口案件収益が剥落

 前四半期比は、各拠点で人件費を主因とした販売費・一般管理費増加に加え、持分法投資利益の減少もあり、減益

※ 持分法適用関連会社のモルガン・スタンレーMUFG証券の損益が含まれます。

純営業収益
（単位：億円）

親会社株主に帰属する当期純損益経常損益
（単位：億円） （単位：億円）

四半期業績

2024/3期
4Q

2025/3期
1Q

前四半期比
増減率

1,259 1,306 +3%

928 1,089 +17%

447 314 △29%

217 185 △14%
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※1 社内管理計数を使用し、四捨五入で記載しております。 （為替レートは1ドル＝120円） ※2 持分法適用関連会社のモルガン・スタンレーMUFG証券の損益が含まれます。

セグメント別概要①
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（単位：億円）

純営業収益

国内営業

ホールセール

経常損益

国内営業

ホールセール※2

累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

387 475 ＋23％

740 730 △1%

13 92 ＋630%

283 253 △11%

四半期業績

2024/3期
4Q

2025/3期
1Q

前四半期比
増減率

532 475 △11%

791 730 △8%

139 92 △34%

344 253 △26%

（単位：億円）
純営業収益

（単位：億円）
経常損益
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セグメント別概要② 国内営業

（単位：億円）
純営業収益・経常損益

 好調な相場環境の中、お客さまの投資意欲は前4Qから引き続き堅調、
ポートフォリオ提案に基づく株式投信の組み入れ増加に加え、株式売買
の増加も寄与

 1Qは投信販売の販売額が増加

 預かり資産残高は資産純増のプラス基調を維持し順調に拡大

商品販売額*2・3

（単位：億円）
預かり資産残高*3

（単位：兆円）

（単位：億円）
2025/3期

1Q
前年同期比

増減率
前四半期比

増減率

純営業収益 475 ＋23% △11%
経常損益 92 ＋630% △34%

※1 社内管理計数を使用し、四捨五入で記載しております。 ※2 リテールの計数を記載しています。 ※3 MUMSS国内営業部門ベース
※4 出所：「J.D. パワー2022-2024年個人資産運用顧客満足度調査」 J.D. パワー調査の詳細は japan.jdpower.com/awardsを ご参照ください。4
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受賞アワード

J.D. パワー*4

「顧客対応」「商品・サービス」
「口座情報」「手数料・金利」

のファクターでトップ

3年連続

No.1

“個人資産運用顧客満足度”
対面証券部門:MUMSS
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セグメント別概要③ ホールセール

（単位：億円）

純営業収益・経常損益

 グローバルマーケッツ
 フィクストインカム業務

・ 前年同期比は、国内拠点が前年度好調だったRates業務で減収も、
クレジット業務における米ドル債の顧客フロー増加により高水準を維持
海外拠点は金利デリバティブ好調が寄与し、全体では増収

・ 前四半期比は、国内拠点でRates業務は増収、クレジット業務は好調維持も
海外拠点での対顧デリバティブの大型案件剥落等により、全体では横這い

 エクイティ業務
・ 前年同期比は、好調な株式市況を背景とした顧客フロー増加や、
ポジション運営が奏功し増収

・ 前四半期比は、国内拠点での大口の株式売買フロー剥落で減収
 インベストメントバンキング

・ 国内外とも発行市場規模が拡大、国内ではM&A・証券化の案件成約が
寄与し、前年同期比、前四半期比ともに増収

（単位：億円）
2025/3期

1Q
前年同期比

増減率
前四半期比

増減率

純営業収益 730 △1% △8%
経常損益※2 253 △11% △26%

業務別 純営業収益
累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

518 477 △8%

375 392 ＋5%

76 82 ＋7%

222 253 ＋14%

四半期業績

2024/3期
4Q

2025/3期
1Q

前四半期比
増減率

554 477 △14%

388 392 ＋1%

136 82 △40%

237 253 ＋7%

（単位：億円）

グローバルマーケッツ

フィクストインカム業務

エクイティ業務

インベストメントバンキング
※1 社内管理計数を使用しており、四捨五入で記載しております。 ※2 持分法適用関連会社のモルガン・スタンレーMUFG証券の損益が含まれます。5



国内証券会社の状況
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三菱UFJモルガン・スタンレー証券
（MUMSS） auカブコム証券

* 議決権所有比率を記載しています。
*1 持分法適用関連会社です。
*2 MSMSの議決権所有比率はMUSHDが49%、モルガン・スタンレー・ホールディングスが51%ですが、

利益配当請求権等の経済的持分はMUSHDが60%、モルガン・スタンレー・ホールディングスが40%を有します。

三菱UFJ証券
ホールディングス
（MUSHD）

国内証券会社

経済的持分
60％

海外現法

60% 51%49% 100%

モルガン・スタンレーMUFG証券*1.2

（MSMS）



国内証券会社の業績

 モルガン・スタンレーとの証券ジョイントベンチャーである2社（Japan JV）
とauカブコム証券の合計3社の業績は前同比で増収増益、引き続き高
水準のROEを確保

国内証券会社単純合算 （単位：億円） 2025/3期
1Q

純営業収益 1,212
Japan JV 1,157

MUMSS 753
モルガン・スタンレーMUFG証券 （MSMS） 404

auカブコム証券 55
販売費・一般管理費 867
Japan JV 824

MUMSS 554
MSMS 269

auカブコム証券 43
経常損益 350
Japan JV 337

MUMSS 202
MSMS 135

auカブコム証券 12
純損益 250
Japan JV 244

MUMSS 151
MSMS 93

auカブコム証券 5
ROE*1 14.7%
Japan JV 15.4%

MUMSS 13.8%
MSMS 18.8%

auカブコム証券 5.6%

セグメント別*2

国内営業 (MUMSS + auカブコム証券)
純営業収益 475
経常損益 92

ホールセール (MUMSS + MSMS)
純営業収益 855
経常損益 258

（単位：億円）
純営業収益・経常損益

（単位：億円）
セグメント別 純営業収益の推移

*1 自己資本は期首残高と期末残高の平均で算出しております。
*2 MSMS、auカブコム証券は財務計数、MUMSSは社内管理計数を使用し、四捨五入で記載しております。7
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モルガン・スタンレーとの戦略的提携のトピックス

 5/22, 23の2日間に渡り、機関投資家向けのイベント「Japan Summit2024」が都内ホテル
で開催されました。モルガン・スタンレーによる日本での大規模サミット開催は初であり、サミットで
は、MUMSSやMSMSの発行体(約140社)や国内外の投資家(約750名)のお客さまを広くご
招待。

 当日は、発行体と投資家との1on1ミーティングに加え、政官財を代表する著名人や有名ス
ポーツ選手などによる講演が開催されました。

会場ではアライアンス2.0により統合されたリサーチの新しいロゴも使用

 アライアンス2.0を通じて1月よりMUMSSとMSMSの株式リサーチが統合され、講演では
MUMSSからMSMSに移ったアナリストも登壇。統合されたリサーチの新ロゴが使用されるなど、
MUFGとモルガン・スタンレーの強固なパートナーシップが、投資家に対して改めて示されたイベン
トとなりました。

Japan Summit 2024
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リーグテーブル

投資銀行業務 ～ リーグテーブル（2024年4月～2024年6月）

債券（国内債+外債）総合シェア※1

順位 証券会社 シェア
（％）

1 みずほ証券 16.8
2 三菱UFJモルガン・スタンレー証券 14.8
3 SMBC日興証券 14.3
4 野村證券 13.5
5 大和証券 12.7
6 BofA証券 6.1
7 JPモルガン証券 5.7
8 シティグループ証券 5.1
9 バークレイズ証券 2.9
10 ゴールドマン・サックス証券 1.9

国内外エクイティ総合シェア※2

順位 証券会社 シェア
（％）

1 野村 38.5
2 ゴールドマン・サックス 18.7
3 みずほフィナンシャルグループ 12.8
4 三井住友フィナンシャルグループ 11.9
5 三菱UFJモルガン・スタンレー証券 10.5
6 大和証券グループ本社 6.8
7 SBIホールディングス 0.5
8 マッコーリーグループ 0.2
9 楽天グループ 0.0
10 岩井コスモホールディングス 0.0

M&Aアドバイザリー（取引金額ベース）※3

順位 アドバイザー 取引金額
（十億円）

1 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券 1,128
2 野村 940
3 JPモルガン 914
4 KPMG 673
5 プルータス・コンサルティング 619
6 大和証券グループ本社 522
7 ゴールドマン･サックス 464
8 三井住友フィナンシャルグループ 415
9 UBS 385

10 みずほフィナンシャルグループ 376

※1：出所： 国内債はLSEG（旧REFINITIV）及び同社提供のDealWatchDBより三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成。普通社債、財投機関債等（高速道路債を含む）、地方債等の国内債主幹事リーグテー
ブルを集計。外債は企業開示情報、Dealogic、Bloomberg、IFR、Informaのデータを基にモルガン・スタンレーMUFG証券作成

※2：出所： LSEG（旧REFINITIV）より三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成
三菱UFJモルガン・スタンレー証券には、日本企業による国内市場での株式引受案件におけるモルガン・スタンレーMUFG証券の引受分、日本企業による海外市場での株式引受案件における
モルガン・スタンレーの引受分を含む

※3：出所： LSEG（旧REFINITIV）より三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成
日本企業が関わる公表案件（含、不動産取得案件）。三菱UFJモルガン・スタンレー証券にはモルガン・スタンレーがアドバイザーとなった案件も含む
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三菱UFJモルガン・スタンレー証券（MUMSS）の状況①

純営業収益
（単位：億円）

経常損益
（単位：億円）

当期純損益
（単位：億円）

累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

722 753 ＋4%

571 554 △2%

156 202 ＋29%

118 151 ＋27%

（単位：億円）
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販売費・一般管理費

経常損益

当期純損益

四半期業績
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1Q
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増減率
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三菱UFJモルガン・スタンレー証券（MUMSS）の状況②

口座数（国内営業部門）*

（単位：兆円）
預かり資産残高（全社ベース）*

※ 四捨五入で記載しております。
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口座数（国内営業部門）*

（単位：千口座）
2024/3期

1Q
2024/3期

2Q
2024/3期

3Q
2024/3期

4Q
2025/3期

1Q

残あり口座数 1,085 1,074 1,065 1,058 1,085

新規口座数 11 14 12 16 10

NISA口座数 219 227 234 239 242

NISA口座数
(MUMSS+auカブコム証券) 463 497 519

ご参考 MUSHD連結ベース *



（単位：億円）
四半期業績

2024/3期
4Q

2025/3期
1Q

前四半期比
増減率

純営業収益 60 55 △7%

経常損益 16 12 △21%

auカブコム証券・海外現地法人の状況

経常損益
（単位：億円）

純営業収益・経常損益
（単位：億円）

auカブコム証券 海外現地法人

49 50 49
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米州 欧州 アジア

（単位：億円）
累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

米州 24.7 52.3 ＋111%

欧州 33.6 4.6 △86%

アジア 2.5 10.4 ＋307%

合計 60.9 67.5 ＋10%

（単位：億円）
四半期業績

2024/3期
4Q

2025/3期
1Q

前四半期比
増減率

米州 53.6 52.3 △2%

欧州 23.7 4.6 △80%

アジア 0.1 10.4 －%

合計 77.5 67.5 △12%

（単位：億円）
累計業績

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

前年同期比
増減率

純営業収益 49 55 ＋12%

経常損益 10 12 ＋26%
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連結業績推移（財務ベース）

累 計 四 半 期

単位：百万円

* MUFGセキュリティーズアメリカ（MUSA）は含めておりません

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

2024年3月期 2025年3月期

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

営業収益 146,225 297,567 146,225 152,748 246,354 167,307 297,567

受入手数料 46,156 50,859 46,156 43,962 48,039 58,614 50,859

トレーディング損益 41,906 77,642 41,906 38,640 75,129 △19,485 77,642

その他の営業収益 4 4 4 － － － 4

金融収益 58,157 169,060 58,157 70,146 123,184 128,179 169,060

金融費用 47,634 197,445 47,634 57,929 152,996 63,536 197,445

純営業収益 98,590 100,121 98,590 94,818 93,357 103,771 100,121

販売費・一般管理費 84,421 85,684 84,421 79,714 83,513 77,090 85,684

営業損益 14,168 14,437 14,168 15,104 9,843 26,680 14,437

営業外収益 11,031 12,302 11,031 4,843 8,187 13,552 12,302

営業外費用 1,061 710 1,061 896 △972 233 710

経常損益 24,138 26,028 24,138 19,050 19,003 39,999 26,028

特別利益 － － － － 56 － －

特別損失 196 275 196 1,170 1,147 △109 275

法人税等 5,138 5,246 5,138 5,815 4,211 9,821 5,246
非支配株主に帰属する当期純損益 4,911 6,073 4,911 4,730 4,409 12,087 6,073
親会社株主に帰属する当期純損益 13,893 14,433 13,893 7,333 9,292 18,198 14,433
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受入手数料及び販売費・一般管理費（財務ベース）

累 計 四 半 期

単位：百万円

* MUFGセキュリティーズアメリカ（MUSA）は含めておりません

2024/3期
1Q

2025/3期
1Q

2024年3月期 2025年3月期

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

受入手数料 46,156 50,859 46,156 43,962 48,039 58,614 50,859

委託手数料 7,321 6,298 7,321 7,265 6,912 8,298 6,298

引受・売出手数料 9,789 10,078 9,789 8,642 11,776 8,029 10,078

募集・売出手数料 5,152 8,616 5,152 6,832 5,919 7,833 8,616

その他の受入手数料（受益証券） 6,255 7,865 6,255 6,691 6,743 7,375 7,865

その他受入手数料（その他） 17,637 18,000 17,637 14,530 16,688 27,077 18,000

販売費・一般管理費 84,421 85,684 84,421 79,714 83,513 77,090 85,684

取引関係費 21,053 15,915 21,053 17,222 17,709 15,973 15,915

人件費 31,289 35,526 31,289 32,744 34,067 32,911 35,526

不動産関係費 6,214 6,114 6,214 5,892 5,884 5,641 6,114

事務費 10,636 11,994 10,636 11,040 11,059 9,377 11,994

減価償却費 7,281 7,950 7,281 8,204 7,920 8,220 7,950

その他 7,945 8,183 7,945 4,609 6,872 4,966 8,183
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連結貸借対照表の状況（財務ベース）

単位：十億円

* MUFGセキュリティーズアメリカ（MUSA）は含めておりません

2024年
3月末

2024年
6月末 増減額

資産の部

流動資産 37,458 37,466 ＋7
現金・預金 2,471 1,503 △967
トレーディング商品 14,450 15,662 ＋1,212
有価証券担保貸付金 17,416 17,311 △105
その他 3,119 2,988 △131
固定資産 659 662 ＋3
有形固定資産 24 25 ＋0
無形固定資産 127 131 ＋4
投資その他の資産 507 505 △2

資産合計 38,117 38,128 ＋11

2024年
3月末

2024年
6月末 増減額

負債の部

流動負債 35,245 35,263 ＋18
トレーディング商品 13,985 14,473 ＋488
有価証券担保借入金 12,257 12,576 ＋319
短期借入金 4,604 3,234 △1,370
その他 4,398 4,979 ＋581
固定負債 1,760 1,732 △27
社債 496 428 △67
長期借入金 1,245 1,284 ＋39
その他 18 18 ＋0
負債合計 37,010 37,001 △8
純資産の部

株主資本 767 774 ＋6
その他の包括利益累計額 48 70 ＋21
非支配株主持分 290 282 △7
純資産合計 1,107 1,127 ＋20
負債・純資産合計 38,117 38,128 ＋11
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財務基盤関連指標 （格付・自己資本規制比率）

自己資本関連指標外部格付

自己資本規制比率 MUMSS

三菱UFJモルガン・スタンレー証券株式会社の当期の自己資本規制比率につきまし

ては、下記URLに掲載しております。

https://www.sc.mufg.jp/company/finance/cp_ratio.html

三菱UFJ証券ホールディングス

三菱UFJモルガン・スタンレー証券

MUFG Securities EMEA plc

MUFG Securities (Canada), Ltd.

MUFG Securities (Europe) N.V.

*CP格付

**MTNプログラム格付（優先債）

R&I JCR Moody’s S&P Fitch

長期格付 AA AA A1 A- -
短期格付 a-1+ * - P-1 A-2 -

長期格付 AA AA A1 A A-

短期格付 a-1+ * - P-1 A-1 F1

長期格付 AA ** AA ** A1 A -
短期格付 - - P-1 A-1 -

長期格付 - - - A A-
短期格付 - - - A-1 F1

長期格付 - - A1 A -
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本資料は、2024年6月期の業績に関する情報の提供を目的としたものであり、当社が発行する有価証券の購入または売却の勧誘または推奨を目的とした
ものではありません。本資料は、2024年7月30日現在のデータに基づき作成されており、本資料に含まれる財務情報等は、監査法人によるレビューの対象外
です。本資料に掲載されている事実および見解は、本資料作成時点において当社が認識している事実および当該時点における当社の見解であり、これらの
情報の正確性および完全性を保証または約束するものではなく、今後予告なしに変更されることがあります。その他、本資料で使用するデータおよび表現等の
欠落・誤謬等につきましてはその責を負いかねますのでご了承ください。なお、本資料のいかなる部分についても、著作権その他一切の権利は当社に帰属して
おり、電子的方法を含め、いかなる方法または目的であれ、当社に無断で複製、配布、転送等を行うことが禁止されますので、この点をご了承の上、本資料
をご覧下さい。
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